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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacq jest ULMA Construccion Polska S.A.
(»Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Brwinowie, Koszajec 50, na ktore sktadaja sie: informacje ogélne,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2020 roku,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz noty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujacej.

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliémy dnia 31 marca
2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z
dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o
biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
» 0apowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
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obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z wymogami niezalezno$ci
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci nalezno$ci handlowych

Zgodnie z notami 3 oraz 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2020 roku, naleznosci handlowe w kwocie 29,8
miliona ztotych stanowia 7,6% wartosci sumy aktywow w
sytuacji  finansowej, w tym
przeterminowane nalezno$ci stanowia kwote 10,2
miliona ztotych i 34,2% warto$ci nalezno$ci handlowych.

sprawozdaniu  z

Zagadnienie analizy utraty wartoSci naleznosci
handlowych zostato okreslone jako kluczowe dla badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi
na:

() istotnos¢ ww. aktywow obrotowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

(ii) istotno$¢ wptywu osadu, jak i szacunkéw Zarzadu
Jednostki dominujacej niezbednych do oceny ryzyka
kredytowego kontrahentéw grupy oraz ustalenia wartosci
odpisu na oczekiwane straty kredytowe, w szczegdlnosci
w odniesieniu do indywidualnie istotnych nalezno$ci
handlowych.

Odniesienie  do  ujawnieri  w
sprawozdaniu finansowym

skonsolidowanym

Grupa ujawnita wartosci przeterminowanych naleznosci
handlowych oraz odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w notach 3 oraz 10 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020
roku. Stosowne zasady (polityki) rachunkowos$ci zostaty
zaprezentowane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2020 roku.

ZapoznaliSmy sie z procesem monitorowania naleznosci, w tym
wiekowaniem nalezno$ci handlowych w celu zidentyfikowania ryzyk
zwigzanych z ich odzyskiwalnoscig. Udokumentowali$my
zrozumienie przebiegu procesu, oceniliSmy zaprojektowanie
mechanizméw kontroli wewnetrznej dotyczacych tego procesu oraz
testowaliSmy ich efektywno$é operacyjng. W szczegdlnosci,
poddali$my ocenie szacunki Zarzadu dotyczace ustalenia odpisu
na oczekiwane straty kredytowe poprzez analize dokumentow
Zrodtowych dla przeterminowanych pozycji, w stosunku do ktorych
nie utworzono odpisu na oczekiwane straty kredytowe lub
utworzono go w niepetnej wysokosci. Procedury badania
obejmowaty rowniez:

- analize wiekowania naleznosci, oméwienie przeterminowanych
pozycji w stosunku do ktérych nie utworzono odpisu na
oczekiwane straty kredytowe oraz ocene osadu Zarzadu w celu
analizy poziomu utraty warto$ci;

- analize wptywu pandemii choroby COVID-19 na poziom ryzyka
kredytowego;

- przetestowanie wiekowania nalezno$ci handlowych na wybranej
prébce;

- wybranie istotnych sald nalezno$ci handlowych, w stosunku do
ktorych zostat utworzony odpis na oczekiwane straty kredytowe, a
takze zrozumienie podejScia Grupy oraz uzyskanie dowodow
badania uzasadniajacych ocene Zarzadu (w tym np. listy od
prawnikow, zabezpieczenia umowne lub porozumienia zawarte
pomiedzy stronami);

- uzyskanie zewnetrznych potwierdzen sald naleznosci dla
wybranych klientow;

- analize zatozen przyjetych przez Zarzad przy wyliczaniu rezerwy na
oczekiwane straty kredytowe;

- analize otrzymanych ptatnosci po dniu bilansowym dla wybranej
préby.

OceniliSmy réwniez ujawnienia oraz ich zakres
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace
naleznosci handlowych oraz odpisu na oczekiwane straty
kredytowe.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Warto$é bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych Grupy
na dziefi 31 grudnia 2020 roku wynosita 245,7 miliona
ztotych, co stanowi 62,9% wartosci sumy aktywow w

ZapoznaliSmy sie z procesem ujmowania, wyceny oraz likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych, udokumentowaliSmy zrozumienie
przebiegu  procesu,  przeanalizowaliSmy  zaprojektowanie
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skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Analiza okresow ekonomicznej uzytecznosci i wartoSci
rezydualnych Srodkow trwatych jest przedmiotem
szacunku Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego Zarzad dokonat aktualizacji
oceny okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci i wartoSci
rezydualnych rzeczowych aktywow trwalych. Ocena
wartosci rezydualnej zostata przeprowadzona w oparciu o
szacowang warto$c¢ rynkowa, oraz osady dotyczace zasad
likwidacji Srodkéw trwatych, a takze daty przyjecia do
uzytkowania i przewidywanego stanu na koniec okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Zagadnienie zostato okreSlone jako kluczowe dla
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy z uwagi na:

(i) istotnosé ww. aktywéw trwatych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

(i) istotno§¢ wptywu osadu Zarzadu Jednostki
dominujacej niezbednego do oceny  okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci i wartosci rezydualnych

rzeczowych aktywow trwatych.

Odniesienie  do  ujawnieri  w

sprawozdaniu finansowym

skonsolidowanym

Grupa ujawnita zagadnienia dotyczace zmian wartosci
Srodkéw trwalych, a takze gtéwnych osadow i szacunkéw
przyjetych w ocenie okresow ekonomicznej uzytecznosci
oraz wartoSci rezydualnych, a takie identyfikacji
likwidowanych Srodkéw trwatych w notach 2 oraz 5
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2020 roku.

mechanizméw kontroli wewnetrznej dotyczacych tego procesu oraz
testowaliSmy ich efektywno$¢ operacyjna. OtrzymaliSmy i
oceniliSmy zatozenia Zarzadu przyjete do ustalenia okresow
ekonomicznej uzytecznosci i wartosci rezydualnych. Dokonali$my
oceny spojnosci zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe w
odniesieniu do poczatkowej wyceny Srodkow trwatych, odpisow
amortyzacyjnych i likwidacji $rodkéw trwalych z zasadami
okreSlonymi w MSR 16 Srodki trwate. Ponadto, poprzez analize
dostepnych zewnetrznych danych rynkowych oceniliSmy okresy
ekonomicznej uzytecznos$ci i wartosci rezydualne przyjete przez
Zarzad w oparciu o dane historyczne.

OceniliSmy réwniez adekwatno$é ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych rzeczowych aktywow
trwalych, w tym charakteru i warto$ci przyjetych zatozen w
odniesieniu do ich ujmowania, wyceny oraz likwidacji.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
obowiagzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnoSci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek) do kontynuowania dziatalno$ci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy (Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewno$cé jest wysokim poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub facznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez biegtego
rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas
badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obej$cia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$é szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej,
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady
kontynuacii dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w
znaczaca watpliwosé zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosSci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowacé, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogolIna prezentacje, strukture i zawarto$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacije,

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnos$nie do informaciji finansowych jednostek
lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania
Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie
ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31
grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy”) oraz o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego
(razem ,Inne informacije”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie
znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jeste$my
zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowiazani do poinformowania, czy Jednostka dominujaca sporzadzita o$wiadczenie na
temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka dominujaca w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,rozporzadzenie o informacjach
biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, Ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreSlone w § 70
ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego w jednolitym

elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzagdzenia o standardach technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani do
przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewno$¢ w celu wyrazenia opinii czy skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzadzone w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania zawarte w pliku o nazwie ,ULMA_SSF_ESEF_2020_12_31.zip”
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe wformacie ESEF”) zostato oznakowane zgodnie z wymogami
okreSlonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 roku
uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
("Rozporzadzenie ESEF”) oraz spetnia wymogi techniczne dotyczace specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania, ktore sg okreSlone w tych regulacjach.

ldentyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej w celu spetnienia wymogow dotyczacych oznakowania oraz wymogow technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktore sa okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodno$cé skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach stanowia, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii dajacej racjonalng pewnosé.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami technicznymi
dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktore sa okreSlone w
Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$é ta obejmuje wybor i zastosowanie odpowiednich znacznikéw XBRL przy
uzyciu taksonomii okre$lonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Jednostki dominujacej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
systemu kontroli wewnetrznej zapewniajacego sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujacej rowniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z formatem
wynikajacym z obowiazujacych przepisow prawa.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnos$é, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia ESEF oraz czy jest zgodne ze standardami technicznymi dotyczacymi specyfikaciji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania okreslonymi w tych regulacjach.

Wykonali$my ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (2)
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Ustugi atestacyjne inne
niz badania lub przeglady historycznych informaciji finansowych”, (dalej: ,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane
zgodnie z okreslonymi kryteriami.
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Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga przeprowadzona zgodnie z
KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia istotnych
znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére majg zapewni¢ bieglemu
rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

- uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF obejmujacego proces wyboru i zastosowania przez Jednostke dominujacq znacznikow XBRL i
zapewniania zgodnos$ci z Rozporzadzeniem ESEF;

- uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
formacie ESEF do zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

- przy uzyciu specjalistycznych narzedzi informatycznych, ocena spetnienia standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, w tym zastosowania formatu
XHTML;

- ocena kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF znacznikami XBRL;

- ocena czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreSlonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz ze uzyto rozszerzehn taksonomii w sytuacjach gdy w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich elementow;

- ocena prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzeri taksonomii w podstawowej taksonomii
okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajacqg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas
opinii z wykonania ustugi atestacyjnej.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreSlonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i nalezytej staranno$ci, zachowania poufnosci
oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli
Jakosci 1 - ,Kontrola jako$ci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz
wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwata Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow (dalej ,KSKJ”).



EY

Building a better
working world

Zgodnie z wymogami KSKJ, firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odno$nie zgodnos$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia

Podstawe sformutowania opinii bieglego rewidenta stanowiag kwestie opisane powyzej, dlatego opinia powinna
by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Jednostki
dominujacej i jej spotek zaleznych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, w tym nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art.
136 ustawy o bieglych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz pierwszy uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 26 kwietnia 2017 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 31 marca
2020 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku, to jest przez okres 4 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 31 marca 2021 roku

Kluczowy biegty rewident

Marcin Kowalczyk
biegty rewident
nrw rejestrze: 12840

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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